2009 wird nicht leicht — aber spannend!

Das Borsen-Horrorjahr 2008 ist endlich vorbei. Blitem Minus von rund 40 Prozent
beendete der Deutsche Aktienindex das vergangémedachlecht wie selten zuvor. Die
Beinahe-Pleite der Hypo Real Estate sowie die &ttt US-Investmentbank Lehman
Brothers gehen als traurige Tiefpunkte des JahrdgiGeschichte ein. Das neue Jahr kann
nur besser werden, oder?

Herbe Kursverluste in 2008

Nachdem der DAX die vergangenen sechs Jahre jeireidus beenden konnte, folgte im
Jahr 2008 die Trendwende. Der deutsche Leitindezeighnete 2008 mit einem Jahresverlust
von rund 40 Prozent eines seiner schlechtester.JahPunkten ausgedrickt verlor der
Eliteindex satte 3257 Zahler und notiert damit wieauf dem Niveau aus dem Jahr 2004 /
2005. Belastend wirkten zunachst die taumelnderHy@thekenfinanzierer sowie die
Banken, die im Zuge der Immobilienkrise extreme ¢kssibungen ihrer Werte vornehmen
mussten. So verwundert es nicht, dass die Verllaste im Jahr 2008 von den Bankaktien
angefuhrt wird: Die Notierungen der Deutsche Ban#t der Commerzbank haben sich im
Jahresverlauf im Wert gefunftelt.

Olpreis mit Berg- und Talfahrt

Neben dem libergeordneten Thema der Finanzkrisstéaber auch der hohe Olpreis die
Stimmung der Anleger — zumindest in der erstene¥tdlfte. Das Rohdl der Sorte Brent
Crude Kletterte im ersten Quartal 2008 Uber dieischg Marke von 100 US-Dollar und
schirte damit die Angst vor einer neuen Rohstoffkhait. Im Sommer 2008 stieg der
Olpreis sogar bis auf das Hoch bei 143 Dollar d@e.damit einhergehenden
Preissteigerungen der Benzinpreise belastetenlieon die Autohersteller und sorgten bei
Daimler und BMW fur Absatzeinbul3en. Die Aktien theiden Premiumhersteller haben im
Jahresverlauf rund die Halfte ihres Werts verloAds.die Finanzkrise allerdings die
Realwirtschaft erreicht hatte, brachte die Sorgeeiaer globalen Rezession die
Olnotierungen wieder auf Talfahrt: Das Rohol vegtoin den letzten Monaten rund 100
Dollar an Wert und beendete das Jahr 2008 im Bedsc 40 Dollar.

Auswirkungen fur das Jahr 2009

Wie immer haben die Borsenkurse die EntwicklungRiealwirtschaft vorweg genommen.
Wahrend die fallenden Kurse bereits vor einem hallahr eine breite Wirtschaftsflaute
signalisierten, kommen die Auswirkungen dieserriggn Wahrheit erst jetzt bei den breiten
Bevolkerungsschichten an. Fast alle Unternehmerespgin abruptes Wegbrechen ihrer
Nachfrage und kundigten Produktionskurzungen, &ilogit sowie teilweise
Stellenstreichungen an. Das volle Ausmal3 der Wiaféskrise wird wahrscheinlich erst 2009
zu sehen sein, denn der private Konsum reagiddrigsh gesehen immer mit einer
Zeitverzogerung auf die wirtschaftlichen GegebetemeiOptimistische Analysten hoffen
allerdings, dass sich der Konjunkturhimmel in deeiten Halfte 2009 wieder aufhellt. Als
Argumente fur eine Erholung sind sowohl der sebdnge Zinssatz als auch der stark
gesunkene Olpreis anzufiihren. Dies konnte wiedenwginer Stabilisierung der
Aktienmarkte in den nachsten Monaten fihren, dendeat Borse wird bekanntlich die
Zukunft gehandelt.

Der DAX im Chartcheck

Bei den zahlreichen Unsicherheiten lohnt sich diokBauf die charttechnischen Indikatoren.
Der starke Kursrutsch endete im DAX im Oktober 2RA8pp oberhalb der 4000 Punkte.
Nach einer kurzen technischen Gegenreaktion tesdéeteeitindex im November erneut
dieses Niveau. Besonders hervorzuheben ist defrigtige Aufwartstrend, der sich seit Ende



November in dem Aktienindex ausgebildet hat. Auemwder langfristige Abwartstrend

noch weiterhin intakt ist, signalisiert diese Trizmié erst einmal steigende Kurse. Die
nachsten charttechnischen Widerstande befinderbsictier psychologisch wichtigen Marke
von 5000 Punkten und im Bereich der 5300 Punkige Eharttechnische Unterstiitzungszone
liegt dagegen im Bereich der 4500 Punkte. Solltdr#ex unter diese Marke fallen, ist mit
einem erneuten Test der bisherigen Tiefpunkteured A000 Zahlern zu rechnen.

Wende 20097

Naturlich sind Dauer und Heftigkeit der globalenridthaftskrise weiterhin vollig offen. Eine
genaue Prognose der Kursentwicklung ist aufgrumduwhelamentalen Unsicherheitsfaktoren
nicht moglich. Nach den Kursverlusten von rund 4@zEent im Jahr 2008 ist ein weiteres
starkes Abrutschen der Indizes allerdings eher imseaeinlich. Aus charttechnischer Sicht
konnte der kleine Aufwartstrend der Anfang eined@&abildung im DAX sein.
Selbstverstandlich kénnen neue HiobsbotschafterLdgimdex noch einmal bis auf 4000
Punkte drucken. Die zahlreichen Aktionen der wellieveRegierungen wie
Konjunkturprogramme, Rettungsschirme und teilw&ssiererleichterungen (bislang nicht in
Deutschland) sowie die deutlichen ZinssenkungerNdéenbanken lassen aber auf eine
Stabilisierung der Wirtschaft hoffen. Sollten di@Bhahmen greifen und neue
Hiobsbotschaften der Wirtschaft ausbleiben, solkaleger eines im Hinterkopf haben: Die
aufgrund der Nachfrageprogramme und Rettungsaktistedgenden Staatsschulden fuhren -
mit zeitlicher Verzdgerung - zur Ausweitung der @@eénge und damit wieder zu
anziehender Inflationstendenz. Und welche Anlaged&ann davon profitiert? Genau, die
momentan arg verschmahten Aktien.
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